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India - Japan News Updates

Japan’s Mizuho to buy majority of India’s Avendus from KKR for up to 81 billion yen

Japan’s Mizuho Securities, part of Japan’s third-largest banking group, Mizuho Financial Group, has announced 

that it will buy a majority stake of around 61.6 to 78.3 percent in Indian investment bank Avendus from US 

investment firm KKR for up to 81 billion yen (US$ 675 million).

The Chief Executive Mr. Masahiro Kihara said that the acquisition will strengthen Mizuho’s ability to collaborate 

across regions, including with US M&A advisor Greenhill which it bought in 2023. The buyout adds to Japanese 

financial institutions’ growing footprint in India, where a fast-growing economy has made it an attractive target for 

Japanese firms facing an ageing and shrinking population at home.

Avendus CEO Mr. Gaurav Deepak said that we expect to invest far more in industrials, healthcare, infrastructure 

and energy.

日本のみずほ銀行がKKRからインドのアベンダスの過半数株式を最大810億円で買収へ

日本第3位の金融グループであるみずほフィナンシャルグループ傘下のみずほ証券は、米投資会社KKRからイン
ドの投資銀行アベンダスの過半数株式（約61.6～78.3％）を最大810億円（6億7500万ドル）で取得すると発表し
た。

木原昌宏社長は、この買収により、2023年に買収した米M&Aアドバイザーのグリーンヒル社を含む地域横断的
な連携能力が強化されると述べた。この買収は、急速な経済成長により日本企業にとって魅力的なターゲットと
なっているインドにおける日本金融機関の拡大する存在感をさらに強めるものだ。

アベンダスのガウラヴ・ディーパック最高経営責任者（CEO）は「産業、医療、インフラ、エネルギー分野への
投資を大幅に拡大する見込みだ」と述べた。

For more details, kindly refer:

https://www.businesstimes.com.sg/companies-markets/banking-finance/japans-mizuho-buy-majority-indias-avendus-kkr-81-

billion-yen
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India - Japan News Updates

Japan's MUFG snaps up 20% in Shriram Fin for $4.4 billion making largest FDI in finance sector

The Chennai-based Shriram Group has made history by bringing the largest foreign direct investment into the 

domestic financial sector, selling 20% of its holding in its flagship Shriram Finance for $4.4 billion (around Rs 

39,618 crore) or Rs 840.83 a share to the Japanese financial giant Mitsubishi UFJ Financial Group (MUFJ Bank).

Under the Agreement entered by both the parties, MUFG Bank will acquire 47.11 crore shares aggregating to 20% 

of the second largest domestic non-banking company which will issue these shares through a preferential 

allotment, marking the largest foreign direct investment in domestic financial sector, underscoring the growing 

global investor confidence in the country’s lending and financial ecosystem.

The proposed minority investment by MUFG Bank is subject to shareholder approval, regulatory clearances and 

other customary closing conditions. The transaction involves a primary issuance of equity shares and will 

significantly strengthen Shriram Finance’s capital base, improve its balance sheet resilience and provide long-term 

growth capital to support business expansion across lending segments.

日本の三菱UFJフィナンシャル・グループ（MUFG）がシュリラム・ファイナンシャルの株式20％を
44億ドルで取得、金融セクターにおける最大規模の外国直接投資（FDI）となる

チェンナイに本拠を置くシュリラム・グループは、主力子会社であるシュリラム・ファイナンスの保有株の20％
を44億ドル（約3兆9618億ルピー）で、1株あたり840.83ルピーにて日本の金融大手三菱UFJフィナンシャル・グ
ループ（MUFJ銀行）に売却し、国内金融セクターにおける史上最大の外国直接投資を実現した。

両当事者が締結した合意に基づき、三菱UFJ銀行は国内第2位のノンバンク企業に対し、優先割当により発行され
る4億7110万株（総発行済株式の20%に相当）を取得する。これは国内金融セクターにおける最大の外国直接投資
となり、同国の融資・金融エコシステムに対する国際投資家の信頼が高まっていることを示している。

三菱UFJフィナンシャル・グループ（MUFG）銀行による少数株主投資の提案は、株主の承認、規制当局の認可、
その他の慣例的なクロージング条件を満たすことが前提となる。本取引は新株発行を伴い、シュリラム・ファイ
ナンスの資本基盤を大幅に強化し、バランスシートの耐性を向上させるとともに、融資セグメント全体での事業
拡大を支える長期成長資本を提供する。

For more details, kindly refer:

https://www.newindianexpress.com/business/2025/Dec/19/japans-mufg-snaps-up-20-in-shriram-fin-for-44-billion-making-

largest-fdi-in-finance-sector
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Tata Electronics signs chip deal with Japan’s ROHM

Tata Electronics has entered into a strategic partnership with Japan’s ROHM for automotive semiconductor 

assembly and testing in India for both Indian and global markets. 

Tata Group is currently building two semiconductor facilities in India, worth around $14 billion. One of these is a 

fabrication plant being set up in Gujarat, and the other is an assembly and testing plant coming up in Assam. 

Collectively, these plants will aim to serve customers across sectors like automotive, mobile devices, Internet of 

Things (IoT), artificial intelligence, defense, aerospace, among others.

As part of the deal, Tata Electronics will assemble and test ROHM’s India-designed automotive-grade Nch 100V, 

300A Si MOSFET in a TOLL package, targeting mass production shipments by next year. The companies will also 

explore co-development of high-value packaging technologies in the future. Both companies will combine efforts to 

market the products manufactured through this collaboration.

With this announcement, India’s ambitious Rs 76,000 crore semiconductor mission is taking commercial shape, as 

companies approved the project begin signing on customers. India has approved 10 semiconductor plants, including 

two fabrication facilities and eight packaging and testing facilities. 

Earlier this month, Tata Electronics and Intel signed a deal for the manufacturing and packaging of Intel products for 

local markets at Tata Electronics’ upcoming fabrication and OSAT (Outsourced Semiconductor Assembly and Test) 

facilities. 

タタ・エレクトロニクス、日本のロームと半導体契約を締結

タタ・エレクトロニクスは、インドおよび世界市場向けの自動車用半導体アセンブリおよびテスト事業において、
日本のロームと戦略的提携を結んだ。

タタ・グループは現在、インド国内に総額約140億ドル規模の半導体施設2か所を建設中である。1つはグジャラー
ト州に設置される製造工場、もう1つはアッサム州に建設予定の組立・試験工場である。これらの工場は総合的に、
自動車、モバイル機器、モノのインターネット（IoT）、人工知能、防衛、航空宇宙などの分野にわたる顧客への
サービス提供を目指す。

本契約の一環として、タタ・エレクトロニクスは、ロームがインドで設計した自動車グレードのNch 100V、300A 
Si MOSFETをTOLLパッケージで組立・試験し、来年までに量産出荷を目指す。両社は今後、高付加価値パッケー
ジング技術の共同開発も模索する。両社は、この協業により製造される製品の販売促進に共同で取り組む。

この発表により、インドが掲げる7兆6000億ルピー規模の野心的な半導体計画が商業化に向けて具体化しつつある。
承認を受けた企業が顧客との契約を開始したためだ。インド政府はこれまでに、製造施設2カ所とパッケージン
グ・テスト施設8カ所を含む計10の半導体工場を承認している。

今月初め、タタ・エレクトロニクスとインテルは、タタ・エレクトロニクスが新設する製造・OSAT（半導体受託
組立・試験）施設において、現地市場向けインテル製品の製造・パッケージングに関する契約を締結した。

For more details, kindly refer:

https://indianexpress.com/article/business/electronics-signs-chip-deal-with-japan-rohm-10432750/
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Invest UP: After Singapore, focus on investment from Japan, 'Japanese City' will be settled on 500 

acres along the Yamuna Expressway

Invest UP has strengthened its coordination with the Indian Embassy in Japan to attract Japanese investments to 

Uttar Pradesh. In this sequence, the Japan Desk of Invest UP organized an important strategic meeting with Mr. R. 

Madhu Sudan, Deputy Chief of Mission, Embassy of India, Japan, led by Additional Chief Executive Officer Mr. 

Shashank Chaudhary.

During the meeting, Mr. Chaudhary informed about the efforts being made to establish Uttar Pradesh as a trusted 

and preferred investment destination for Japanese industries. He informed that the state government is giving 

priority to institutional support to provide a conducive and conducive environment for Japanese investors.

The Additional Chief Executive Officer, Invest UP apprised the Embassy that there is a growing interest of Japanese 

companies in Uttar Pradesh in sectors such as automotive and original equipment manufacturing, electronic system 

design and manufacturing, renewable energy, green hydrogen, IT and IT services and pharmaceutical industry. He 

also informed that work is underway on the proposed 'Japanese City' project in Yamuna Expressway Industrial 

Development Authority area, which is to be developed as a dedicated industrial and residential hub in about 500 

acres.

Mr. Sudan, while appreciating the efforts of Invest UP, expressed confidence that these initiatives will give a new 

impetus to Japanese investment in Uttar Pradesh and further strengthen the India-Japan economic partnership.

投資拡大：シンガポールに続き、日本からの投資に注力。「日本の街」がヤムナ高速道路沿いの500
エーカーに建設予定

インベストUPは、ウッタル・プラデーシュ州への日本投資誘致に向け、在日インド大使館との連携を強化した。
この流れを受け、インベストUP日本デスクは、副首席代表のR・マドゥ・スーダン氏を招き、シャシャンク・チャ
ウダリー副最高経営責任者（CEO）が主導する重要な戦略会議を開催した。

会議において、チャウダリー氏は、ウッタル・プラデーシュ州を日本企業にとって信頼され、選ばれる投資先とし
て確立するための取り組みについて説明した。同氏は、州政府が日本投資家にとって有利で好ましい環境を提供す
るための制度的支援を優先的に行っていると述べた。

インベストUPの追加最高経営責任者は、在インド日本大使館に対し、自動車・OEM製造、電子システム設計・製
造、再生可能エネルギー、グリーン水素、IT・ITサービス、製薬産業などの分野において、日本企業のウッタル・
プラデーシュ州への関心が高まっていることを伝えた。また、ヤムナ高速道路工業開発公社区域内に計画されてい
る「日本シティ」プロジェクトの作業が進行中であることも伝えた。同プロジェクトは約500エーカーの専用工
業・住宅ハブとして開発される予定である。

スーダン氏は、インベストUPの取り組みを評価しつつ、これらの施策がウッタル・プラデーシュ州への日本投資
に新たな弾みを与え、日印経済パートナーシップをさらに強化するとの確信を示した。

For more details, kindly refer:

https://www.amarujala.com/lucknow/invest-up-focus-on-investment-from-japan-in-up-japanese-city-to-be-built-on-500-acres-

along-yamuna-expressway-2025-12-09
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Aichi Steel to expand Punjab Ties with Rs 5 Billion Investment

Japanese Aichi Steel has agreed to expand its partnership with Vardhman Special Steels in Punjab through a 

proposed investment of Rs 5 billion. The development follows the signing of an MoU between the two companies 

during the visit of Hon’ble Chief Minister of Punjab, Mr. Bhagwant Mann, to Aichi Steel on the third day of his Japan 

tour.

Calling it a “red-letter day” for Punjab, Mr. Mann said Aichi Steel Corporation, widely recognised as the steel arm of 

Toyota, has committed to strengthening its role in the state’s industrial growth. The company currently holds a 24.9 

per cent stake in Vardhman Special Steels and serves as a key technology partner, signaling a deepening Indo-

Japan industrial partnership in Punjab.

Mr. Mann assured full government support to the collaboration and emphasized Punjab’s commitment to helping 

existing Japanese investors scale their operations. He added that advanced technical cooperation from Aichi Steel, 

combined with the Vardhman Group’s expertise, would usher in a new phase of industrial development in the State.

Mr. Mann also invited Aichi Steel’s leadership to attend the Progressive Punjab Investors’ Summit 2026, to be held 

from 13–15 March 2026 at the Indian School of Business, Mohali which would showcase Punjab’s progress and 

offer fresh opportunities for collaboration, expressing optimism that Japanese participation would be strong.

西鉄とランワル・エンタープライズ、2000億ルピー規模の事業で提携

日本の愛知製鋼は、パンジャブ州のヴァードマン・スペシャル・スティールズ社との提携拡大に向け、50億ルピー
の投資計画で合意した。この進展は、パンジャブ州首相バグワント・マン氏が日本訪問3日目に愛知製鋼を視察し
た際、両社間で覚書（MoU）が調印されたことに続くものである。

パンジャブ州にとって「記念すべき日」と称したマン氏は、トヨタの鉄鋼部門として広く認知される愛知製鋼株式
会社が、同州の産業成長における役割強化を約束したと述べた。同社は現在、ヴァルドマン・スペシャル・ス
ティールズの株式24.9％を保有し主要技術パートナーとして機能しており、パンジャブ州における日印産業連携の
深化を示している。

マン氏は、この協力関係に対する政府の全面的な支援を確約し、パンジャブ州が既存の日本企業投資家の事業拡大
を支援する姿勢を強調した。さらに、愛知製鋼の先進的な技術協力とヴァルドマン・グループの専門知識が相まっ
て、同州の産業発展に新たな段階をもたらすと付け加えた。

マン氏はまた、愛知製鋼の経営陣に対し、2026年3月13日から15日にかけてインド・スクール・オブ・ビジネス
（モハリ校）で開催される「プログレッシブ・パンジャブ投資家サミット2026」への参加を招待した。同サミット
ではパンジャブ州の進展が紹介され、新たな協力の機会が提供される予定であり、日本からの参加が活発になるこ
とへの期待を表明した。

For more details, kindly refer:

https://www.constructionworld.in/steel-news/aichi-steel-to-expand-punjab-ties-with-rs-5-billion-

investment/82948?utm_source=chatgpt.com
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Punjab Secures Rs 400 Crore Investment as Japan’s TSF Signs Major Skill Development 

Partnership

Toppan Speciality Films (TSF), a major Japanese manufacturer of high-barrier films and packaging, has signed a 

formal MoU with Punjab for investment of Rs. 400 crore strengthening industrial expansion plans. A Skill Excellence 

Centre will be created which supports long-term growth goals and Punjab will gain global-level partnership benefits. 

Skill training is the core objective in which youth will receive high-quality training matching with Industry needs and 

semi-skilled workers will gain certification and industries will get trained manpower. This shall boost employment 

opportunities widely. Training will target emerging industrial needs, new age skills will be prioritized, technical 

abilities will be updated constantly, advanced academic support will be added, polytechnic collaboration will 

strengthen training depth, apprenticeship options will expand strongly. 

TSF praised Punjab’s business ecosystem and highlighted easy clearances in the State. Hon’ble Chief Minister of 

Punjab, Mr. Bhagwant Mann assured full cooperation to TSF. All approvals will be fast-tracked smoothly. State 

agencies will provide clear support and Invest Punjab will guide every process.

パンジャブ州、日本のTSFが主要技能開発パートナーシップに調印し400億ルピーの投資を確保

高バリアフィルム及び包装材の主要日本メーカーであるトッパン・スペシャリティ・フィルムズ（TSF）は、パン
ジャブ州と400億ルピーの投資に関する正式な覚書（MoU）を締結し、産業拡大計画を強化する。長期的な成長目
標を支援するスキル・エクセレンス・センターが設立され、パンジャブ州はグローバルレベルのパートナーシップ
の恩恵を得る。

技能訓練は中核的な目標であり、若者は産業ニーズに合致した高品質な訓練を受け、半熟練労働者は資格を取得し、
産業は訓練された人材を獲得する。これにより雇用機会が広く促進される。訓練は新興産業のニーズを対象とし、
新時代の技能を優先的に取り入れ、技術能力を絶えず更新し、高度な学術支援を追加する。ポリテクニックとの連
携により訓練の深みを強化し、見習い制度の選択肢を大幅に拡大する。

TSFはパンジャブ州のビジネス環境を称賛し、州内の迅速な認可手続きを強調した。パンジャブ州首相バグワン
ト・マン閣下はTSFへの全面的な協力を約束した。全ての承認手続きは円滑に迅速化される。州機関は明確な支援
を提供し、Invest Punjabが全プロセスを指導する。

For more details, kindly refer:

https://www.topindiannews.com/states/punjab-japan-investment-tsf-skill-centre-rs-400-crore-deal-bhagwant-mann-visit-news-

42253
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CBDT requests certain taxpayers for voluntarily rectification of errors in ITR for FY 2024-25

The Income Tax Department, through the risk management framework and use of advanced data analytics has identified 

certain cases for FY 2024-25 where taxpayers have claimed ineligible refunds by availing wrong deductions / exemptions 

resulting into understatement of income. Accordingly, CBDT vide its Press Release dated 23rd December 2025 has launched 

a campaign through SMS and emails requesting to the taxpayers to review their income tax return filed, verify the correctness 

of deductions / exemptions claimed, rectify the errors voluntarily and submit revised ITR by 31st December 2025 for FY 2024-

25 failing which the taxpayers may still file an updated return from 1st January 2026 onwards subject to payment of additional 

tax liability.

CBDTは、2024-25年度の所得税申告書（ITR）における誤りの自主的な訂正を特定の納税者に要請しています。

所得税局は、リスク管理フレームワークと高度なデータ分析技術を活用し、2024-25年度において、納税者が誤った控除・
免除を適用することで不適切な還付を請求し、所得を過少申告した事例を特定しました。これを受け、中央直接税委員会（
CBDT）は2025年12月23日付プレスリリースにおいて、SMS及び電子メールによるキャンペーンを開始しました。納税者に
対し、提出済みの所得税申告書を再確認し、適用した控除・免除の正確性を検証し、 自主的に誤りを修正し、2024-25年度
分について2025年12月31日までに修正申告書を提出するよう要請しています。これに応じない場合でも、納税者は2026年1
月1日以降に追加納税義務を支払うことを条件に、更新申告書を提出することが可能です。

This space has been left blank intentionally
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A. FAQs on GSTR-9/9C

GSTN has issued the updated FAQs on GSTR-9 and GSTR-9C for FY 2024-25 on 17th December 2025, providing clarity on 

new tables, revised auto-population logic, and ITC reporting. The key points are as under:

• GSTR-9 and GSTR-9C will be enabled only after filing all GSTR-1 and GSTR-3B returns.

• Tables 4 and 5 will auto-populate from GSTR-1, GSTR-1A and IFF, while Table 8A will be auto-populated from 

GSTR-2B, including eligible invoices appearing in the subsequent year within the prescribed time limit.

• Table 6A1 has been introduced to capture ITC of preceding financial year claimed during FY 2024-25.

• ITC reclaimed under Rule 37/37A will be treated as ITC of the year of reclaim and reported in Table 6H. Further, ITC 

claimed through ITC-01, ITC-02 and ITC-02A is to be reported in Table 6M.

• To avoid reconciliation mismatches, Table 6H has been delinked from Table 8B.

• Table 8C will capture only missed ITC of FY 2024-25 claimed in the next financial year and Table 8H1 has been 

introduced for reporting ITC regarding import pertaining to FY 2024-25 but claimed in FY 2025-26.

• The FAQs also clarify that RCM liability and corresponding ITC are to be reported in the year of payment.

• Invoice-wise Excel utilities for Table 8A as well as HSN-wise utilities for Table 17 have been provided.

GSTR-9/9Cに関するよくある質問

GSTNは2025年12月17日、2024-25会計年度におけるGSTR-9およびGSTR-9Cに関する更新版FAQを発行し、新たな表形
式、改訂された自動入力ロジック、およびITC報告に関する明確化を提供しました。主なポイントは下記の通りです：

• GSTR-9およびGSTR-9Cは、すべてのGSTR-1およびGSTR-3B申告書を提出した後にのみ有効になります。
• 表4および表5はGSTR-1、GSTR-1AおよびIFFから自動入力されます。一方、表8AはGSTR-2Bから自動入力され、

所定の期限内に翌年度に表示される適格請求書を含みます。
• 前事業年度のITCを2024-25事業年度に請求するために、表6A1が導入されました。
• 規則37/37Aに基づき還付されたITCは、還付年度のITCとして扱われ、表6Hに報告される。さらに、ITC-01、ITC-

02及びITC-02Aを通じて請求されたITCは、表6Mに報告される。
• 照合の不一致を避けるため、表6Hは表8Bから切り離されました。
• 表8Cは、2024-25年度の未申告ITCのうち、翌年度に申告されたもののみを捕捉します。また、2024-25年度に関連

する輸入品について、2025-26年度に申告されたITCを報告するため、表8H1が新設されました。
• よくある質問では、RCMの負債および対応するITCは支払いの年度に報告すべきであることも明確にされています。
• 表8A向けの請求書単位のExcelユーティリティならびに表17向けのHSN単位のユーティリティを提供しています。

B. Furnishing of Bank Details as per Rule 10A

GSTN vide update dated 5th December 2025 has announced the mandatory furnishing of bank account details by newly 

registered taxpayers, however OIDAR and NRTP taxpayers are excluded from this requirement (except if OIDAR entity 

appoints a representative in India). Thus, if the bank account details are not furnished within 30 days from the date of 

registration or prior to filing the first GSTR-1/IFF, whichever is earlier, then GST registrations will be automatically 

suspended. However, if taxpayer update the bank account details through a non-core amendment, the system will drop the 

cancellation proceedings initiated due to such non-compliance.

規則10Aに基づく銀行口座情報の提供

GSTNは2025年12月5日付の更新において、新規登録納税者による銀行口座情報の提出を義務付けることを発表しました。
ただし、OIDAR（海外法人）およびNRTP（非居住者納税者）は本要件の対象外となります（OIDAR事業体がインド国内
に代表者を任命する場合を除く）。したがって、登録日から30日以内、または初回GSTR-1/IFF提出前（いずれか早い方）
までに銀行口座詳細が提出されない場合、GST登録は自動的に停止されます。ただし、納税者が非核心的修正を通じて銀
行口座詳細を更新した場合、当該不遵守により開始された取消手続きはシステムにより取り下げられます。
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A. India–Oman CEPA Finalised

India and Oman have formally signed the India–Oman Comprehensive Economic Partnership Agreement (CEPA) on 18th 

December 2025, marking a significant milestone in India’s strategic and economic engagement with the Gulf region. The 

key highlights of the CEPA are as follows:

• Tariff Liberalisation: Oman has offered zero-duty access on 98.08% of its tariff lines, covering 99.38% of India’s 

exports by value, with immediate tariff elimination on 97.96% of tariff lines. Major beneficiary sectors include textiles, 

leather, footwear, gems & jewellery, engineering goods, pharmaceuticals, medical devices, automobiles, plastics, 

furniture, and agricultural products.

• Services Market Access: Oman has undertaken commitments across 127 services sub-sectors, including IT and 

computer services, professional and business services, education, health, R&D, and audio-visual services. The 

agreement also permits 100% FDI by Indian companies in key services sectors.

• Enhanced Mobility for Professionals: For the first time, Oman has extended wide-ranging Mode 4 commitments, 

including higher quotas and longer duration of stay for intra-corporate transferees, contractual service suppliers, 

business visitors, and independent professionals, with specific liberalisation for professionals in accountancy, taxation, 

architecture, and medical services.

• Pharmaceuticals & Standards Facilitation: The CEPA provides for fast-tracking of marketing authorisations for 

pharmaceutical products approved by USFDA, EMA, UKMHRA, etc. and promotes mutual recognition arrangements in 

areas such as Halal certification, India’s NPOP certification for organic products, and enhance co-operation in 

conformity assessment.

• Safeguards & Exclusions: India has retained key sensitive sectors in the exclusion list, particularly certain 

agricultural products, precious metals, and select labour-intensive goods.

インド・オマーン包括的経済連携協定（CEPA）が最終合意

インドとオマーンは2025年12月18日、インド・オマーン包括的経済連携協定（CEPA）に正式に署名した。これはインド
の湾岸地域との戦略的・経済的関与における重要な節目となる。CEPAの主な内容は以下の通りである：

• 関税自由化： オマーンは関税ラインの98.08％に対し無税アクセスを提供しており、これはインドの輸出総額の
99.38％をカバーする。関税ラインの97.96％では即時関税撤廃を実施。主な受益セクターは繊維、皮革、履物、宝
石・宝飾品、機械製品、医薬品、医療機器、自動車、プラスチック、家具、農産物など。

• サービス市場アクセス：オマーンはIT・コンピュータサービス、専門・ビジネスサービス、教育、医療、研究開発、
視聴覚サービスを含む127のサービス分野で約束を履行している。本協定はまた、主要サービス分野におけるインド
企業による100％の外国直接投資を認めている。

• 専門家の移動性強化：オマーンは初めて、企業内転勤者、契約サービス提供者、ビジネス訪問者、独立専門家に対
する割当枠拡大と滞在期間延長を含む広範なモード4の約束を拡大し、特に会計、税務、建築、医療サービスの専門
家に対する自由化を実施した。

• 医薬品・規格の円滑化：CEPAは、米国食品医薬品局（USFDA）、欧州医薬品庁（EMA）、英国医薬品医療製品規
制庁（UKMHRA）等により承認された医薬品の販売承認を迅速化する仕組みを規定し、ハラール認証、インドの有
機製品向けNPOP認証などの分野における相互承認協定を促進するとともに、適合性評価における協力を強化する。

• セーフガード及び除外措置：インドは除外リストにおいて主要な敏感分野を維持しており、特に特定の農産物、貴
金属、および特定の労働集約型製品が該当する。

11



Tax & Regulatory Updates

B. India–New Zealand Free Trade Agreement ('FTA')

India–New Zealand Free Trade Agreement ('FTA') negotiations which were started on 16th March 2025 has now concluded 

on 22nd December 2025 after five rounds of negotiations. The agreement marks one of India’s fastest-concluded FTAs with a 

developed country and aims to promote trade, investment, job creation, skill mobility, and agricultural productivity under 

the vision of Viksit Bharat 2047. While the negotiations have been completed and officially announced, the FTA will come into 

force only after both countries complete their respective domestic legal and ratification procedures, following which a mutually 

agreed date of implementation will be notified. 

The key Features of India–New Zealand FTA are as under:

• Duty-free access on 100% of India’s exports to New Zealand, covering all tariff lines and benefiting sectors such as 

textiles, pharmaceuticals, leather, engineering goods and agricultural products.

• Tariff liberalisation by India on 70% of tariff lines, covering about 95% of bilateral trade, while protecting sensitive 

domestic sectors.

• New Zealand’s best-ever services offer to India, covering 118 services sectors including IT, professional services, 

education, telecom, construction, tourism and audio-visual services, with MFN commitments in around 139 sub-sectors.

• Dedicated visa pathways, including 5,000 Temporary Employment Entry visas for skilled professionals and 1,000 

Working Holiday Visas.

• Investment commitment of USD 20 billion by New Zealand over a period of 15 years to support India’s manufacturing, 

infrastructure, services and innovation ecosystem.

• Agricultural productivity partnerships through Centres of Excellence for apples, kiwifruit and honey, focusing on 

technology transfer, research collaboration and farmer income enhancement.

• Safeguards for Indian farmers, with exclusion of sensitive products such as dairy, milk products, sugar, spices, edible 

oils, coffee and rubber, and controlled access for certain fruits through quotas and minimum import prices.

• Duty-free access for key manufacturing inputs, including wooden logs, coking coal, and metal waste and scrap.

• Faster regulatory access for pharmaceuticals and medical devices through acceptance of GMP and GCP inspection 

reports from comparable global regulators.

• Commitment on Geographical Indications (GIs), including amendment of New Zealand’s laws to facilitate registration of 

Indian GIs under defined timelines.

• Cooperation in AYUSH, culture, fisheries, forestry, horticulture, tourism and traditional knowledge systems, promoting 

people-centric and inclusive growth.

インド・ニュージーランド自由貿易協定（FTA）

インド・ニュージーランド自由貿易協定（FTA）交渉は、2025年3月16日に開始され、5回の交渉ラウンドを経て2025年12

月22日に合意に至った。本協定は、インドが先進国と締結したFTAの中で最も迅速に合意に至った事例の一つであり、「ヴ
ィクシット・バーラト2047」構想のもと、貿易・投資の促進、雇用創出、技能移動の活性化、農業生産性の向上を目的と
している。交渉は完了し正式に発表されたものの、FTAの発効には両国がそれぞれの国内法手続き及び批准手続きを完了し
た後、相互に合意した発効日が通知される必要がある。

インド・ニュージーランド自由貿易協定（FTA）の主な特徴は以下の通りです：

• インドからニュージーランドへの輸出の100％が関税免除となり、全関税ラインを対象とし、繊維、医薬品、皮革、機
械製品、農産物などの分野が恩恵を受ける。

• インドによる関税の自由化は、関税ラインの70％に適用され、二国間貿易の約95％をカバーしつつ、国内の敏感な分
野を保護するものである。

• ニュージーランドがインドに対して提示した史上最高のサービス分野の提案は、IT、専門サービス、教育、通信、建設
、観光、視聴覚サービスを含む118のサービス分野をカバーし、約139のサブセクターにおいて最恵国待遇（MFN）を
約束するものである。

• 専門職向けの一時就労ビザ5,000件、ワーキングホリデービザ1,000件を含む、専用のビザ申請ルート。
• ニュージーランドが15年間にわたり200億米ドルを投資し、インドの製造業、インフラ、サービス業、イノベーション

・エコシステムを支援する。
• リンゴ、キウイフルーツ、蜂蜜の卓越センターを通じた農業生産性パートナーシップ。技術移転、研究協力、農家の所

得向上に焦点を当てる。
• インドの農家に対する保護措置（乳製品、砂糖、香辛料、食用油、コーヒー、ゴムなどの敏感品目を除く）ならびに特

定の果物に対する割当数量と最低輸入価格によるアクセス規制。
• 主要な製造用原材料（木材原木、コークス用炭、金属くず・スクラップを含む）の関税免除によるアクセス。
• 医薬品及び医療機器の規制アクセスを迅速化するため、同等の国際規制当局によるGMP及びGCP査察報告書の受入れ

を推進する。
• 地理的表示（GI）に関する約束事項。これには、定められた期限内にインドの地理的表示の登録を促進するためのニュ

ージーランドの法改正が含まれる。
• アユシュ、文化、漁業、林業、園芸、観光、伝統的知識システムにおける協力、人を中心とした包括的な成長の促進。
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C. Rescission of QCOs on Fertilizers and Polymer Products

The Ministry of Chemicals and Fertilizers (Department of Chemicals and Petrochemicals) has withdrawn the BIS 

certification requirement for several chemical products by rescinding the earlier notified Quality Control Orders with effect 

from 28th November 2025 vide Order no. S.O. 5527(E) to 5532(E), thus the following products would no longer require BIS 

certification in India unless further notified:

肥料及びポリマー製品に関するQCOの取消し

化学・肥料省（化学・石油化学局）は、2025年11月28日付で公布された通達番号S.O. 5527(E)から5532(E)により、以前
に通知された品質管理命令を廃止し、複数の化学製品に対するBIS認証要件を撤廃した。これにより、以下の製品は、別
途通知がない限り、インドにおいてBIS認証を必要としなくなる：

This space has been left blank intentionally
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Name of the Products

p-Xylene

Toluene

Methyl Acrylate & Ethyl Acrylate

Vinyl Acetate Monomer

Ethylene Dichloride

Vinyl Chloride Monomer
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A.Change in definition of Small Company

The Ministry of Corporate Affairs (MCA) has revised the criteria for a company to be classified as a Small Company under 

the Companies Act, 2013. Effective from December 1, 2025, the updated thresholds are as follows: 

Paid-up Capital: Increased to INR 10 crore 

Turnover: Increased to INR 100 crore 

Holding companies, subsidiary companies, companies registered under section 8, companies governed by special acts, 

and public companies will continue to be outside the ambit of small companies. 

The Impact of Revised Limits are as under:

- No need to prepare cash flow statement 

- No CARO applicability from next financial year 

- Many private limited companies will no longer require mandatory dematerialization of their securities

- Larger pool of private limited companies will now qualify for fast-track mergers

- Minimum information needs to be furnished in the Annual Return in e-form MGT 7A, however MGT-8 shall continue if 

the paid-up capital is Rs. 10 crores and turnover is Rs. 50 crores.
 

中小企業の定義の変更

企業省（MCA）は、2013年会社法に基づく小規模会社の分類基準を改定しました。2025年12月1日より、更新された基準
は以下の通りです：

払込資本金：1億ルピーに
増額売上高：10億ルピーに増額

持株会社、子会社、第8条に基づき登録された会社、特別法に基づく会社、および公開会社は、引き続き小規模会社の範
囲外となる。

改正された制限の影響は以下の通りです：

- キャッシュフロー計算書の作成は不要です
- 次年度よりCAROの適用対象外となります
- 多くの有限会社は、今後、自社の証券の義務的な電子化を必要としなくなる
- より多くの非公開有限会社が、今後、迅速な合併の対象となる資格を得る
- 電子様式MGT 7Aによる年次報告書には最低限の情報を記載する必要があるが、払込資本金が10億ルピーかつ売上高

が50億ルピーの場合はMGT-8様式を継続して提出するものとする。



615

Tax & Regulatory Updates

B. Extension of time limit for Financial Statements & Annual Return filing

The Ministry of Corporate Affairs (MCA) vide Circular no. 08/2025 dated 30th December 2025 has extended the due date of 

31st December 2025 and allowed the Companies to complete their annual filing of Financial Statements and Annual Return 

in e-form MGT-7, MGT-7A, AOC-4, AOC-4 CFS, AOC-4 NBFC (Ind AS), AOC-4 CFS NBFC (Ind AS), AOC-4 (XBRL) 

pertaining to the FY 2024-2025 upto 31st January 2026 without payment of additional fees.

財務諸表及び年次報告書の提出期限の延長

企業省（MCA）は、2025年12月30日付通達第08/2025号により、2025年12月31日の期限を延長し、各社が電子様式
MGT-7、MGT-7A、 AOC-4、AOC-4 CFS、AOC-4 NBFC（Ind AS）、AOC-4 CFS NBFC（Ind AS）、AOC-4（XBRL）
による2024-2025会計年度（FY 2024-2025）の年次財務諸表及び年次報告書提出期限を2026年1月31日まで延長し、追加
手数料の支払いを免除することを許可しました。

C. Up to 100% FDI in Insurance Sector

The Parliament passed the amendment of Insurance Laws Bill, 2025 on 17th December 2025 covering 3 Acts namely:

1. The Insurance Act,1938

2. The Life Insurance Corporation Act, 1956, and

3. The Insurance Regulatory and Development Authority Act, 1999

The key feature of this amendment is to allow up to 100% Foreign Direct Investment (FDI) in Insurance Companies 

opening the doors for foreign companies to come into India. This shall help in capital augmentation, adoption of advanced 

technology and bringing global best practices along with increasing employment opportunities. 

For insurers, the limit of seeking prior regulatory approval for transfer of share capital has been raised from 1% to 5%, the 

Net Owned Fund requirement of Foreign Reinsurance Branches has been reduced from Rs. 5,000 crore to Rs. 1,000 crore. 

Regulatory governance is being strengthened by introducing standard operating procedures for regulation making and 

mandating the process consultative. Penalties are being rationalized and factors for imposition of penalties are being 

introduced. The reforms are aimed at extending insurance coverage to people, households and enterprises, deepening 

insurance coverage, providing ease of doing business, improving regulatory oversight and governance. 

保険分野における100％までの外国直接投資

議会は2025年12月17日、以下の3つの法律を対象とする「保険法改正法案（2025年）」を可決した：

1. 保険法、1938年
2. 1956年生命保険会社法、および
3. 保険規制開発庁法（1999年）

本改正の主な特徴は、保険会社への外国直接投資（FDI）を最大100％まで認めることであり、これにより外国企業のイン
ド進出の道が開かれる。これにより、資本増強、先進技術の採用、グローバルなベストプラクティスの導入が促進される
とともに、雇用機会の増加が見込まれる。

保険会社については、株式資本の移転に関する事前規制承認の限度額が1％から5％に引き上げられ、外国再保険支店の自
己資本要件は5,000億ルピーから1,000億ルピーに引き下げられた。

規制ガバナンスは、規制策定のための標準業務手順の導入と協議プロセスの義務化により強化されている。罰則は合理化
され、罰則適用要因が導入されている。これらの改革は、個人・世帯・企業への保険適用範囲の拡大、保険適用範囲の深
化、事業活動の円滑化、規制監督とガバナンスの改善を目的としている。



616

Cultural
Corner

Christmas クリスマス

Christmas (which means “The Mass of Christ”) is a Christian holiday that celebrates the birth of Jesus Christ, 

who Christians believe is the Son of God. Christmas is also a cultural holiday for many non-Christians all 

over the world. It is usually celebrated in the month of December, with the main day being Christmas 

Day on December 25.

It is an important day, mainly for Christians, along with Easter (which celebrates the death and resurrection of 

Jesus). The season of Advent begins on a Sunday about four weeks before Christmas. During Advent, 

people prepare for Christmas. The Christmas season (called Christmastide) ends 6 January, also called the 

Twelfth Day of Christmas. On this day, Christians celebrate ‘’Epiphany‘’. Many Christians also 

attend Church on Christmas Day. 

People celebrate Christmas in many places around the world. Some people celebrate Christmas as a 

religious holiday. In some places, Christmas is a time of celebration for Christians and non-Christians alike. 

Christmas traditions are different in different countries. However, they almost always include a feast; giving 

gifts or cards; and enjoying church or public festivities, like singing Christmas carols and songs. Christmas is 

not limited to Christianity. For many, Christmas has become a time when having parties, sending messages 

to family and friends and giving presents has become more important than the celebration of Jesus’ birth.

クリスマス（「キリストのミサ」を意味する）は、キリスト教徒が神の御子と信じるイエス・キリストの誕
生を祝うキリスト教の祝日である。また、世界中の多くの非キリスト教徒にとっても文化的な祝日となって
いる。通常12月に祝われ、主な祝日は12月25日のクリスマス当日である。

主にキリスト教徒にとって重要な日であり、復活祭（イエスの死と復活を祝う）と並ぶ行事である。降臨節
はクリスマス約4週間前の日曜日に始まる。降臨節の間、人々はクリスマスに備える。クリスマスシーズン
（クリスマス期間と呼ばれる）は1月6日、いわゆる「クリスマスの十二日目」に終わる。この日、キリス
ト教徒は「公現祭」を祝う。多くのキリスト教徒はクリスマス当日にも教会に参列する。

世界中の多くの場所で人々はクリスマスを祝います。宗教的な祝日としてクリスマスを祝う人もいれば、キ
リスト教徒と非キリスト教徒の双方が共に祝う行事として捉える地域もあります。クリスマスの伝統は国に
よって異なります。しかし、ほとんどの場合、ごちそうを囲むこと、贈り物やカードを渡すこと、教会や公
共の場での祝祭（クリスマスキャロルや歌の合唱など）を楽しむことが含まれます。クリスマスはキリスト
教に限定されたものではありません。多くの人々にとって、クリスマスはイエスの誕生を祝うことよりも、
パーティーを開いたり、家族や友人にメッセージを送ったり、贈り物を交換したりする時期へと変化してい
ます。
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Chichibu Night Festival 秩父夜祭

Chichibu Yomatsuri is recognized as one of Japan’s three most famous float-pulling festivals; the others are 

Kyoto’s Gion Festival and Hida’s Takayama Festival. 

About two hours away from Tokyo Station is the city of Chichibu, Saitama. Locals know it for the Chichibu 

Kannon Pilgrimage route, which takes you through Chichibu to visit 34 Kannon temples scattered about the 

area. It’s also the home to the Chichibu Yomatsuri or Night Festival, a two-day event recognized by 

UNESCO as intangible cultural heritage. Over the two days, Chichibu-jinja Shrine turns into the centerpiece 

of the festival. The event features various Kasahoko (umbrella floats), food stalls, and a spectacular fireworks 

show.

December 2 plays host to the Yoimiya (festival-eve vigil), where some of the main floats come out and are 

paraded around town. December 3 is the main festival when all the floats are brought out (including some 

weighing over 20 tons) and the streets are filled with the joyous sounds of yatai-bayashi, instrumental music 

accompanied by taiko drums. On top of it all, fireworks will be going off overhead, making this event a must-

see for any traveler.

秩父夜祭は、京都の祇園祭、飛騨の高山祭と並ぶ日本三大山車祭りの一つとして知られている。

東京駅から約2時間の場所に、埼玉県秩父市があります。地元では秩父観音巡礼路として知られ、秩父市内
を巡りながら地域に点在する34の観音寺を巡礼します。また、ユネスコ無形文化遺産に登録された「秩父
夜祭」の開催地としても知られています。この2日間にわたる祭りの中心となるのは秩父神社で、様々な笠
鉾（かさほこ）、屋台、そして壮大な花火大会が祭りの見どころです。

12月2日は宵宮（よみやか）が行われ、主要な山車の一部が町中を練り歩きます。12月3日は本祭で、すべ
ての山車（20トンを超えるものも含まれる）が繰り出され、街には屋台囃子（太鼓を伴った楽器演奏）の
賑やかな音が響き渡る。さらに、頭上では花火が打ち上げられ、この行事は旅行者必見のイベントとなる。
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Ako Gishisai Festival 阿古義治祭

The Ako Gishisai is a festival that commemorates a famous event from Japanese history, when 47 ronin 

(masterless samurai) from Ako took revenge for the death of their lord. They are remembered for their loyalty 

and self-sacrifice.

47 ronin - the 18th-century tale of a group of leaderless samurai avenging their wrongfully accused master 

and then subsequently committing ritual suicide has become legendary. To this day, the story of loyalty and 

sacrifice is celebrated across Japan and has seen adaptations on stage and screen. The real history behind 

this legend can be found at Sengakuji, a quiet Zen temple where the fallen warriors are laid to rest, and 

where these events are honored every year in the Ako Gishisai Festival.

Every year on December 14th, this festival takes place at Sengakuji Temple, which is associated with these 

famous ronin. In their honor, there is a solemn procession of 47 costumed ronin—the highlight of the 

Gishisai.

赤穂義士祭は、日本の歴史に名高い事件を記念する祭りである。赤穂の47人の浪人（主君を失った侍）が
、主君の死への復讐を果たした。彼らは忠誠心と自己犠牲の精神で記憶されている。

四十七浪人―18世紀に起きた、主君を冤罪で失った無頼の侍たちが復讐を果たし、その後切腹するという
物語は伝説となった。今日に至るまで、この忠誠と犠牲の物語は日本全国で称えられ、舞台や映画で繰り返
し描かれてきた。この伝説の背景にある真実の歴史は、静かな禅寺・泉岳寺に刻まれている。失脚した武士
たちが眠るこの地では、毎年「赤穂義士祭」が開催され、当時の出来事が称えられている。

毎年12月14日、この祭りは有名な浪人たちにゆかりのある泉岳寺で行われる。彼らを称え、47人の衣装を
まとった浪人たちの厳かな行列が組士祭の見どころとなる。
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Ōmisoka おはようございます

Ōmisoka is a Japanese traditional celebration on the last day of the calendar year i.e. December 31. 

Traditionally, important activities for the concluding year and day were completed in order to start the new 

year fresh. Some of these include spiritual cleansing, house cleaning, repaying debts, purification (such 

as driving out evil spirits and bad luck), and bathing so the final hours of the year could be spent relaxing. 

Families and friends often gather for parties, often involving watching the popular Kōhaku Uta Gassen (Red 

and White Song Battle), marked by eating toshikoshi soba which symbolizes a long life and “crossing over” 

into the new year.

Buddhist temples ring their bells 108 times at midnight, symbolizing the purification of 108 earthly 

temptations. Many people visit Shinto shrines for purification rituals (ooharae) before the New Year begins.

大みそかは、暦の最終日である12月31日に祝われる日本の伝統行事である。伝統的に、新年を清らかに迎
えるため、その年とその日を締めくくる重要な行事が完了される。これには、精神的な浄化、大掃除、借金
の返済、祓い（悪霊や不運を追い払うこと）、そして入浴などが含まれ、年の瀬をリラックスして過ごせる
ようにする。家族や友人が集まってパーティーを開くことが多く、人気番組「紅白歌合戦」を観賞しながら
、長寿と新年への「年越し」を象徴する「年越しそば」を食べるのが風習となっている。

仏教寺院では真夜中に鐘を108回鳴らし、108の俗世の誘惑を清めることを象徴する。多くの人が新年を迎
える前に、清めの儀式（お祓い）のために神社の参拝に訪れる。
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